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Fed beklendigi gibi 75 baz puanlik faiz artisina giderken, Baskan Powell parasal

sikilagsmayi devam ettirmek gerektigi agiklamasini yapti

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kuresel piyasalarda saticili agirlikh bir seyir goéraldu.
Avrupa borsalari, enflasyonist endiseler ve kiiresel para
politikalarina iliskin beklentilerle gunii Italya harig
dususle kapandi. Avrupa borsalari kapanisinda gdsterge
endeksi Stoxx Europe 600 % 0,29 deger kaybederek
413,39 puana geriledi.

ABD tarafinda Fed'in faiz karari takip edildi. Fed dinku
toplantisinda, politika faizini art arda doérdinct kez 75
baz puan artirarak 14 yilin en yiksek seviyesi olan
%3,75-4,00 araligina c¢ikardi. Fed'den vyapilan
agiklamada, enflasyonu distrme kararliligi
vurgulanirken, faiz artiglarinin hizinin belirlenmesinde
kimdalatif sikilasma, para politikasinin ekonomik faaliyeti
ve enflasyonu etkilemesindeki gecikmeler, ekonomik ve
finansal gelismelerin dikkate alinacagi aktarildi. Karar
metnine yeni giren ifadede Fed, gelecek faiz artislarinin
hizini belirmede para politikasindaki birikimli sikilasmayi,
para politikasinin ekonomik aktivite ve enflasyon
Uzerinde vyarattigi etkiyi ve ekonomik ve finansal
gelismeleri dikkate alacagini belirtti.

Fed Bagkani Powell faiz kararinin agiklanmasinin
ardindan  duzenledigi  basin  toplantisinda, faiz
artinmlarina ara vermeyi dudsinmek igin ¢ok erken
oldugunu sdyledi. Powell, "Hala gidecek yolumuz var ve
son toplantimizdan bu yana gelen veriler, nihai faiz
oranlarinin dnceden beklenenden daha yuksek olacagini
gOsteriyor." diye konustu.

New York borsasi, Fed Baskani Jerome Powell'in faiz
artinmlarina devam edeceklerinin sinyalini vermesi
sonrasi gunu sert dislsle tamamladi. Kapanista Dow
Jones endeksi, 500 puanin Uzerinde deger kaybetti ve
%1,55 azalisla 32.147,76 puana geriledi. S&P 500
endeksi %2,51 azalarak 3.759,49 puana ve Nasdaq
endeksi %3,36 kayipla 10.524,80 puana indi.

Makro veriler tarafinda ABD'de din agiklanan verilere
gore 0Ozel sektor istihdami Ekim’de beklentileri asti ve
Ekim’'de 239 bin artarak piyasa beklentilerinin tzerinde
yukselis kaydetti. Beklentileri asan 6zel sektor istihdami,
agresif faiz artislarina ragmen is gicl piyasasinin siki
kalmaya devam ettigini gosterdi.

Fed'in faiz karari ve Fed Baskani Jerome Powell'in
aciklamalarinin ardindan piyasada faizde zirvenin %5,10
ile Mayis 2023'te gergeklesecedi fiyatlamasi
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One c¢ikti. Acgiklamalarin ardindan hisse senetleriyle
birlikte degerli metaller de baski altinda kalirken dolar
endeksi ise yonunu yukari ¢evirdi.

DXY aciklamalarla birlikte énce 110,5 seviyesine kadar
gerilese de gund 112,0 seviyesinden kapatti. ABD 10
yillik tahvil faizi de din Fed toplantisiyla dalgalanma
yasadi. ABD 10 yilliklari agiklamalarla %4 seviyesinin
altina gerilese de faiz daha sonra %4,0 seviyesinin
Uzerine ylUkseldi ve guini %4,05 seviyesinde tamamladi.
EUR/USD paritesi bu sabah 0,9830 seviyesinde. Petrol
fiyatlari, Fed karari sonrasinda duslste. Brent petrol bu
sabah 95,7 dolar seviyesinde.

Bu sabah Cin'de Caixin Hizmet PMI verisi acgiklandi.
Cin'in hizmet faaliyeti, Kovid-19 igin alinan 6nlemlerin
isletmeleri ve tlketimi olumsuz etkilemesinin etkisiyle
Ekim ayinda da tekrar daralmaya isaret etti. Caixin
Hizmet PMI Eylul'deki 49,3'ten; Mayis'tan bu yana en
diUstk seviye olan 48,4'e geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda, dinki negatif ABD
seansinin ardindan saticili bir seyir goriyoruz. Bugin
ABD vadelilerinde ise hafif pozitif bir gérinim var. VIX
endeksi buglin 25,8 seviyesinde.

Bugiin yurt disinda ingiltere Merkez Bankasrnin faiz
karari aciklanacak. BoE, son iki toplantisinda faizi 50'ser
baz puan artirmisti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Para
Politikasi Komitesi'nin bugiin yapacagi toplantida politika
faizinde 1989'dan bu yana gorilen en blylk artigi
yapmasl ve faizi 2008'den bu yana gorilmemis bir
seviyeye c¢ikarmasi bekleniyor. Ekonomistler BoE'den
bugin 75 baz puanlik bir faiz artinmi yapmasini ve
politika faizini %3,00 seviyesine ¢ikarmasini bekliyorlar.
BoE bugln beklendigi gibi faiz artinr ise, son 8
toplantidir faiz artirmis olacak. Bugln ABD tarafinda ise
fabrika siparigleri ve ISM hizmet sektéri PMI verileri
takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Cuma gunu piyasalarin yakindan takip edecegi veri,
ABD Tarimdig! istihdam degisikligi verisi olacak. ABD
tanim disi istihdami Eylal ayinda 263.000 olurken, issizlik
orani Adustos'taki %3,7'ye karsi %3,5'e gerilemigsti.
Cuma gunu ayrica Euro Boélgesi igin Uretici enflasyonu
aciklanacak. Boélgede uretici fiyatlari en son %43,3 artis

gostermisti.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 32,1478 W -155% A& 036% & 10.08% W -12.64%
Nasdaq 10,5248 W -336% W -248% W -016% W -32.63%
S&P 500 Vadeli* 37798 & 029% W -104% A& 426% W -21.00%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,256.7 ¥ -061% & 034% & 802% W -17.93%
FTSE 100 71441 W -058% & 100% & 266% W O -481%
MSCI Europe 15603 W -032% W -052% & 761% W -26.06%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 29895 & 1.15% & 022% & 052% W -17.70%
Kospi 23388 & 008% A 218% & 619% W -21.76%
Hong Kong* 154087 w -264% W -013% W -1050% W -33.84%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,906.1 W -035% A& 192% & 503% & @ 175%

IDX Composite - Endonezya 70334 & 025% W -082% & 056% & 0 5.05%

TAIEX - Tayvan 12,982.7 & 0.48% & 044% W -0.75% W -29.92%
MSCI GOU Asya 4532 & 082% A 165% W -284% W -32.09%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 40719 & 042% & 349% & 1367/% & 107.37%
MOEX - Rusya 21738 W -0.02% A& 043% A 1340% W -43.88%
WIG - Polonya 51,3348 & 179% A 384% & 1139% W -27.15%
Prag SE - Prag 1,1854 & 0.04% & 011% & 282% W -1751%
S&P/BMV IPC - Meksika 50,8649 & 189% A 403% A 1190% W -4.06%
Merval - Arjantin 1493094 W -241% & 081% A& 947% A& 75.07%
Tedavul All - Suudi Arabistan 115303 ¥ 000% W -153% W -018% &  1.53%

FTSE/JSE All - Endonezya 67,1231 W -043% W 000% & 363% W -10.56%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,349.3 & 066% W% -053% & 030% & 4.14%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Ekim enflasyonunun takip edilecegi gunde endeks, Fed sonrasi kuresel
piyasalarda azalan risk istahinin etkisiyle temkinli baslangic yapabilir

Duin piyasalarda neler oldu? -

DiUn BIST 100 endeksi gune 050.28 artlgla Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
4.066,02 puandan baslangi¢ yapti. Gun igerisinde Kapanis 4,071.9 36701 66456
4.000 puan uzerindeki seyri devam eden endeks Giinliik Deg. A 042%  W-163% A 052%
guni  %0,42 ylkseligle 4.071,87 puandan Haftalik Deg. A 349% W-389% A 512%
tamamladi. Bankacilik ve ulastirma endeksleri v, peg. A 11919%  A12999% & 95 20%
0 - : 0 y

%1,63 geriledi. S"Iné?l. endeks ) @'0,52 deger Hacim (miyar TU) . 1 o
kazandi. Endeks gln i¢inde en dusik 4.040, en

.. . . . Giinliik Deg. ¥ -3.63% W-752% W -7.91%
yuksek 4.098 puani goérdl. Endekste toplam islem
hacmi 76,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti. 3 Atk Ortalama Hacim (milyar TL) 2 185 283

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 8.12% W-33.34% & 19.58%

Bu g u nne b ekl |y0 ru Z? *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Yurt i¢i piyasalarda, Ekim ayi enflasyon verisinin
takip edilecegi ginde endeksin, Fed sonrasi

kiiresel piyasalarda azalan risk istahinin da

etkisiyle guine temkinli baslangic yapabilecegini Tiirkiye Kapanist  Tilrkiye Agilist Oncesi Degigim
tahmin ediyoruz. $ITL 18.6200 18.6090 v -0.06%

€3 0.9871 0.9826 v -0.46%
Bugiin yurt icinde TUIK Ekim ayi TUFE ve UFE s w07 wan A 018%
verisini yayimlayacak. Tuketici Fiyat Endeksi Altin 16473 1,638.0 v o 056%
Eylilde 9%3,08 artarken, yillik bazda %83,45 Nasdag® 11,2000 11,1969 v -0.03%

olarak gergeklesmisti. Foreks anketine QOre e agiis tneesiici befrien rakamiar, bir Gncski giiniin kapanis verifercir
TUFE’nin aylik bazda %3,55 artisla yillik bazda

%83,45’'ten  %85,53’'e ylkselmesi bekleniyor.

Ankette yil sonu enflasyon tahmini %70,00 ve 12

ay sonrasi enflasyon tahmini ise %49,85 oldu.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Gelecek gundemde neler Var? Degisimler 02/11/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Lo . L Tiirkiye 2 Yillik 5865 @ -026% @ -342% @ -17.0% @ 657%
Bu hafta Cuma gunli TCMB, reel efektif doviz K sYIk 66 @ 0% @ 267 @ 150% @ so9%

kuru verilerini yayimlayacak. Reel efektif doviz
kurunda son ay %3,1 degerlenme yasanmisti.

Tiirkiye 10 Yillik 6044 @ -023% @ -209% @ -149% @ 39.3%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kiresel piyasalarin FED FOMC toplantisina
odaklandigi gunde, Dolar Endeksi ve kuresel
tahvillerde gun icinde genel olarak sakin seyir
hakimdi. Ancak FED’in beklentilere paralel 75 bp
artinma gitmesine ragmen, FOMC karar metni ve
FED Bagkani Powell’'in acgiklamalariyla
piyasalarda volatilite artti. Bu kapsamda Dolar
Endeksi 110,42-112,12 bandinda hareketle ginu
112,12 seviyesinden tamamladi. ABD tahvillerinde
de benzer hareket kaydedilirken, 10 yillik gosterge
tahvil faizi %3,97-4,11 bandinda hareketle gunu
%4,10 seviyesinden tamamladi. Turkiye’nin 5
yilhk CDS primi gun iginde 658 baz puana
gerilerken, Hazine eurobondlarinda alis egilimi
devam etti. Hazine 2033 vadeli 10 yillik Eurobond
faizi 3 bp azalisla %10,15’e geriledi. Yurt igi TL
tahvil piyasasinda ise bugun aciklanacak
enflasyon verileri 6ncesi, 2 yil vadeli gosterge
tahvil bilesik faizi 6 bp artigla %14,96, 10 vyil
vadeli yeni goOsterge tahvil faizi degismeyerek
%11,42 seviyesinden gunu tamamladi. BIST
Kesin Alim Satim Pazari islem hacmi 4,5 milyar
TL olarak gergeklesti.

TL likidite tarafinda TCMB 63 milyar TL’lik haftalik
repo donusunu 45 milyar TL olarak yenilerken,
APi ile haftalik repo fonlama tutari 225 milyar
TL’ye geriledi. Ayni gin valorli kotasyon swap
islemlerinden yaklasik 9,9 milyar TL ilave fonlama
sagdladi.

TCMB tarafindan yayimlanan haftallk menkul
kiymet verilerine gére OSBA stoku 21 Ekim ile
biten haftada bir 6nceki haftaya goére 3,05 Milyar
TL artarak 184,4 milyar TL'ye yukseldi. llgili
haftada OSBA stokunu en gok artiran grup 1,7
milyar TL ile bankalar olurken, en ¢ok azaltan
grup 199 milyon TL ile finansal olmayan kuruluglar
oldu.
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Dénem Temmuz 22| Agustos 22 Eylul 22 Ekim 22 02.11.22
Donem Sonu TLREF Endeksi| 1590.72 1609.14 1627.43 1642.72 1643.70
Aylik Ortalama 14.37% 13.56% 12.90% 11.77% 10.90%
PPK Toplanti Tarihi 24.11.2022 Persembe Gunluk TLREF Orani 10.91%
Ozel Sektér Borglanma Araglari Yatirimel Grubu Dagilimi (milyon TL)
21.10.2022 14.10.2022 Fark 31.12.2021
TOPLAM 184,376 181,330 3,046 151,074
Yatirim Fonlar 76,040 75,083 958 51,830
Emeklilik Fonlari 23,638 23,531 107 21,856
Hanehalki 14,168 14,016 151 18,350
Bankalar 21,998 20,320 1,677 16,492
Genel Yonetim 17,543 17,543 - 14,699
Finansal Olmayan Kuruluslar 10,183 10,382 |- 199 11,044
Sigorta Sirketleri 12,982 12,935 46 8,455
Kar Amaci Olmaya Kurulusglar 2,912 2,874 38 2,951
Yurt Digi Yerlesikler 2,022 1,886 136 2,005
Merkez Bankasi 1,154 1,154 - 1,154
Finansal Yardimcilar 683 695 |- 12 1,131
Diger Finansal Aracilar 1,055 910 145 1,109
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Yurt i¢i Haberler

Cumhurbagkanimiz Erdogan,
kuresel ekonomik krizin sebep oldugu
hayat pahaliligiyla mudcadelenin ana
oncelikleri  oldugunu dile getirdi.
Dunyada bir ¢ok ulkenin son 60 - 70
yihin en yuksek enflasyon rakamlariyla
bogusurken Turkiye'de ekonominin
garklarinin ~ dondugunu  sdyleyen
Erdogan, "istihdam, Uretim, ihracat,
cari fazla yoluyla Ulkemizi buyutmek
olarak O0zetledigimiz ekonomi
modelimiz meyvelerini veriyor" dedi.
Erdogan faiz indirimlerine iligskin ise,
faizleri dusurerek Uretim ve istihdami
destekleme politikasinin isabetli
oldugunu, yil bagindan sonra dunyada
da faizin indiriimeye baslanacagini
soyledi. Erdogan, tahil koridorunun
eskiden oldugu gibi yeniden acildigini
duyurdu. Erdogan, tahil koridoruna
iliskin dun Putin ile gorastugunda,
bugin de Zelenski ile goérigsecedini
bildirdi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati, KGF'de finansmana ulasmada
sikinti yagsamayan firmalari digarida
birakacagiz® dedi. Nebati, geng
girisimcilere  kullandirilan ~ Hazine
Destekli Kredilerdeki sifir faizli kredi
limitini 100 bin liradan 300 bin liraya
yukselttiklerini soyledi.

TCMB verilerine gore finansal kesim
disindaki firmalarin net déviz pozisyon
acigl Agustos'ta aylik 2,02 milyar dolar
dususgle 89,1 milyar dolar oldu. Reel
kesim ddviz agigi 2010 yilindan beri ilk
kez 90 milyar dolarin altina indi.

Ekim ayina iliskin dig ticaret verileri
Turkiye ihracat Meclisi (TIM) Dig
Ticaret Kompleksi'nde Ticaret Bakani
Mehmet Mus tarafindan aciklandi.
Ekim ay1 ihracati gecen yilin ayni
ayina gore %2,8 artisla 21,3 milyar
dolara ulasirken ithalat, %31,9’luk
artisla 29,3 milyar dolara yukseldi.
Ekim’de dis ticaret acigi 8,0 milyar
dolar olurken ilk 10 ayda acgik 90
milyar dolari asti.
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Yurt Disi Haberler

Fed polittka faizini, beklentiler
dahilinde, 75 baz puan artirirken,
onumuzdeki donem igin daha sinirli
artis sinyali verdi. Fed bu kararla
birlikte son 4 toplantida politika faizini
75'er baz puan artirmis oldu. Son
yapllan faiz artisiyla birlikte politika
faizi 2007 Aralik ayindan bu yana en
yuksek seviyeye ¢ikti. Karar metninde
enflasyonu dizginlemek igin baslatilan
agresif  sikilasma  slrecinin  son
asamasina girdigi yonunde  bir
yonlendirme  dikkat c¢ekti. Karar
metninde devam eden faiz artiglarina
zaman icinde %Z2'lik enflasyon
hedefine donmek igin yeteri kadar
sikilagtirici  bir seviye adina ihtiyag
duyuldugu ifade edildi. Karar metnine
yeni giren ifadede Fed, hedef
araligindaki gelecek faiz artiglarinin
hizini belirmede FOMC para
politikasindaki  birikimli  sikilagsmayi,
para politikasinin ekonomik aktivite ve
enflasyon Uzerinde yarattigi etkiyi ve
ekonomik ve finansal gelismeleri
dikkate alacagini belirtti.

ABD'de o0zel sektor istihdami 2.
ayda da ivmelenmeyi surduardd. Bu
durum, Fed'in ekonomiyi sodutma
¢abalarina ragmen isglclu talebinin
direncli kaldigina isaret etti. ADP
Arastirma  Enstitiusd'nin  verilerine
gore ulkede 0Ozel sektor istihdami
Ekim'de 239 bin artti. Beklenti verinin
185 bin artig gostermesi yonundeydi.
ADP Eylul ayi verisi de 208 binden
192 bine revize edildi.

Fed kararinin ardindan Fed Baskani
Powell aciklamalar yapti. Powell,
%?2’lik enflasyon hedefine guglu bir
sekilde bagli olduklarini, gostergelerin
4. ceyrek icin 1limh bir buylmeye
isaret ettigini, istihdam piyasasinin siki
kalmaya devam ettigini, konutta
oldugu gibi faiz artiglarinin talep
uzerindeki etkili oldugunu sdyledi.
Powell, bir noktada faiz artislarinin
yavaslamasinin uygun  olacagini
sdylerken bu noktada Enflasyonun
kararll bir sekilde geriledigini gérmeleri
gerektigini  belirtti.  Powell, “Su
asamada ne kadar ileri gidecegimiz
onemli bir soru. Para politikasinin
etkileri konusunda bircok belirsizlik
var. Faiz artigslarini  yavaslatma
zamani Onumuzdeki toplantida da
gelebilir. Aralik toplantisinda daha
kigUk bir faiz artisini tartismamiz
olas” diye konustu. Powell, eger
enflasyonu  geriletemezsek  kalici
olacak. Yeteri kadar sikilasmada
basarisiz olmak ve erken gevsemek
istemiyoruz. Faiz artiglarina ara
vermeyi dusunmek igin ¢cok erken.”
Ifadelerini de kullandi.

Cinin Hong Kong Ozel idari
Bolgesi, Fed’in gosterge faiz oranini
75 baz puan artirmasinin ardindan
dolara bagl kur rejimi nedeniyle ayni
oranda artigsa gitti. Bolgenin merkez
bankasi niteligindeki Hong Kong Para
Otoritesinden (HKMA) yapilan
aciklamada, gosterge faiz oraninin 75
baz puan artisla %4,25'e cikarildigi
bildirildi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim

IHALKYATIRIM



Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

H
&

Sirket Haberleri

Yapi Kredi (YKBNK, No6tr): Yapi Kredi'den KAP’a yapilan agiklamaya gére, 367 giin vadeli 210 milyon dolar ve 249
milyon euro tutarinda iki ayri dilimden olusan yaklasik toplam 458 milyon dolar sirdurilebilirlik baglantili sendikasyon
kredisi anlagmasi yapildi. 14 Glkeden 23 finansal kurumun katiimiyla ve dis ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak
olan surdirdlebilirlik baglantih sendikasyon kredisinin toplam maliyeti dolar dilimi icin SOFR arti yizde 4,25 ve euro
dilimi i¢in Euribor arti %4,00 olarak gerceklesti. Bdylelikle bankanin sendikasyon ¢evrim orani %61 oraninda gergeklesti.

Hisse Kodu YKBNK  F/K 1,9
Cari Fiyat (TL) 8,92 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 10,42 FD/Satiglar ---
52H En Dusik (TL) 2,69 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 75.347,7
Piyasa Degeri (mn USD) 4.051,9 Si1H -8,9%
Halka Acgiklik Orani (%) 30% S1A -1,9%
Endeks Payi (BIST100) 2,2% S3A 31, 7%
Temettl Verimi 1,2% S1Y 57,0%
3A Hacim (mn TL) 4.115,7 YB 50,9%

Aselsan (ASELS, Pozitif): Sirket ile TURASAS arasinda Milli Elektrikli Tren Setleri igin Cer Zinciri ve Ekipmanlari ile Tren
Kontrol ve izleme Sistemi Projeleri ile ilgili toplam bedeli 45 mn euro tutarinda iki sdzlesme imzalandi. Sirketin son 1 yillik
cirosunun %2,3’0 buyukligindeki sdézlesmeleri sirketin operasyonel performansini olumlu etkileyecegini 6ngériyoruz. Bu
cercevede s0z konusu gelismeyi hisse performansi agisindan olumlu degerlendiriyoruz.Sabanci Holding (SAHOL, Notr):
Pay geri alim islemleri kapsaminda; 28.10.2022 tarihinde Borsa Istanbul'da pay bagina 31,66 TL — 32,12 TL (agirlikh
ortalama 31,88 TL) fiyat araligindan toplam 500.000 TL nominal degerli SAHOL paylari geri alindi. Bu iglemlerle birlikte,
28.10.2022 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 70.567.914 TL olup, bu paylarin sermayeye orani
%3,4585'e ulasti.

Hisse Kodu ASELS F/K 8,4
Cari Fiyat (TL) 35,88 FD/FAVOK 12,5
52H En Yuksek (TL) 36,42 FD/Satiglar 3,2
52H En Disuk (TL) 15,38 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 81.806,4
Piyasa Degeri (mn USD) 4.399,2 S1H 5,6%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A -5,6%
Endeks Payi (BIST100) 2,1% S3A 4,1%
Temettl Verimi 0,5% S1Y -43,7%
3A Hacim (mn TL) 2.905,8 YB -47,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tiirk Havayollan (THYAO, Pozitif): Turk Havayollari yilin Gg¢lncl ¢eyreginde piyasa beklentisine paralel yillik bazda 2,7
kat artigla 108.537 milyon TL ciro agikladi. FAVOK cephesinde ise piyasa beklentisi ile benzer yillik bazda 2,5, geyreklik
bazda 1,18 kat artisla 34.161 milyon TL gergeklesti. Turizm desteginde devam eden gugli yolcu trafigi ve devam eden
glclu operasyonel verimlilik finansallarda destekleyici oldu. Bu dogrultuda sirket piyasa beklentisinin %14 tzerinde yillik
bazda 3,3 kat artisla 27.118 milyon TL seviyesinde net kar acikladi. Beklenti Gzeri gergeklesen net karda yatirim
faaliyetlerinden kaynaklan 1.532 milyon TL ve net 2.572 milyon TL’lik finansman geliri destekleyici oldu. Aciklanan
sonuglarin hisse performansina olumlu yansiyacagini distiniiyoruz.

Hisse Kodu THYAO F/K 3,4
Cari Fiyat (TL) 100,80 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 104,80 FD/Satiglar 1,2
52H En Disuk (TL) 14,92 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 139.104,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.480,5 SI1H -0,4%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A 14,7%
Endeks Pay! (BIST100) 6,9% S3A 38,8%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 385,1%
3A Hacim (mn TL) 6.433,3 YB 284,3%

Turkcell (TCELL, Pozitif): Bayindirlik ve Ulastirma Bakani Erhan Arikli, Kibris'ta dizenlenen 4G ve 5G frekans
ihalesini, 19,2 ABD dolari ile Turkcellin kazandidini agikladi. Frekanslarin 10 ay iginde KKTC’nin yizde 60’ini
kapsayacak sekilde faaliyete gegecedi aciklandi. S6z konusu gelismeyi hisse performansi agisindan olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TCELL F/K 11,2
Cari Fiyat (TL) 27,90 FD/FAVOK 4,8
52H En Yuksek (TL) 27,94 FD/Satiglar 2,1
52H En Disuk (TL) 14,96 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 61.380,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.300,8 SI1H 10,5%
Halka Agiklik Orani (%) 54% S1A 12,7%
Endeks Payi (BIST100) 3,3% S3A 10,0%
Temettl Verimi 1,8% S1Y -80,7%
3A Hacim (mn TL) 1.315,2 YB -63,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Ford Otomotiv (FROTO, Nétr): Ford Otosan 3C22’de piyasa ortalama beklentisinin %12,7 beklentimizin %5,7 altinda,
yillik bazda %101,7 artigla 3.816 mn TL net kar agikladi. Bu geyrekte kaydedilen 223,9 milyon TL'lik ertelenmis vergi
geliri karlihgi desteklerken, 635 mn TL seviyesinde gergeklesen net finansman gideri karlihgi baskiladi. 3C22’de net satis
gelirleri beklentilerimizle uyumlu yillik bazda %165,6 artarak 50.127 milyon TL seviyesinde gerceklesti. 3C22'de FAVOK
piyasa ortalama beklentisi olan 4.796 mn TL ile uyumlu, beklentimizin %9,2 Gzerinde yilhk bazda %138,3 artisla 4.853
mn TL seviyesinde gercgeklesti. Ford Otosan, 2022 yil sonuna iliskin beklentilerinde degisiklige gitti. Yurt ici pazar
beklentisini 800-850 bin adetten 775 — 825 bin adede ve yurt i¢i satislarina iliskin beklentisini 90-100 bin adetten 80-90
bin adede revize etti. Sirket, ihracat rakamlarina Romanya’daki fabrikayr da dahil ederek beklentilerini paylasti. Bir
onceki ceyrekte paylasilan yurt digi satis adedi beklentileri 330-340 bin seviyesinde bulunuyordu. Sirketin Romanya dabhil
edildiginde ihracati ise 410-420 bin seviyesine yikseldi. Genel olarak beklentiler ile uyumlu gergeklesen sonuglarin hisse
performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu FROTO F/K 9,1
Cari Fiyat (TL) 372,00 FD/FAVOK 9,6
52H En Yuksek (TL) 384,60 FD/Satiglar 1,2
52H En Dustuk (TL) 178,29 PD/DD 8,3
Piyasa Degeri (mn TL) 130.538,5
Piyasa Degeri (mn USD) 7.019,9 S1H -0,6%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A -14,3%
Endeks Payi (BIST100) 2,3% S3A -33,6%
Temettl Verimi 4,8% S1Y -61,3%
3A Hacim (mn TL) 792,3 YB -56,3%

Tupras (TUPRS, Pozitif): Tapras yilin Gglinct ¢eyreginde yillik bazda 2,63 kat artigla piyasa beklentisinin %19 bizim
beklentimizin %23 (izerinde Uzerinde 150.609 milyon TL ciro agikladi. FAVOK ise piyasa beklentisinin %21 bizim
beklentimizin %18 lGzerinde yillik bazda 5,7 kat artisla 17.778 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Yiksek seyreden orta
—distilat marjlari ve destekleyici agir-hafif ham petrol makasinin guic¢li sonuglarda etkileyici unsur oldugunu
distnlyoruz. Net karda ise piyasa beklentisinin %45 bizim beklentimizin %42 Uzerinde yillik bazda 10 kat artigla
11.554 mn TL seviyesinde gerceklesti. Beklenti Gzerinde gerceklesen net karda beklentimizin altinda gerceklesen net
finansman gideri ve net yatirm faaliyetlerinden gelirler etkili oldu. Agiklanan sonuglarin hisse perfomansina
yanisimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TUPRS F/K 4,4
Cari Fiyat (TL) 395,00 FD/FAVOK 2,3
52H En Yuksek (TL) 399,50 FD/Satiglar 0,2
52H En Disuk (TL) 136,00 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 108.726,3
Piyasa Degeri (mn USD) 5.846,9 S1H 5,0%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 8,3%
Endeks Payi (BIST100) 53% S3A -7,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 15,9%
3A Hacim (mn TL) 2.015,2 YB 36,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
85 A Kapanig 5.54x
8'0 Minimum 4.58x 458
75 / Maksimum 6.19x 9.06x
7.0 Ortalama 5.27x 6.35x
6.5 Minimuma Uzakhk 0.96x 0.96x
6.0 Maksimuma Uzaklik -0.65x -3.51x
5.5 Performans -6.8% -15.7%
5.0
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § 8 § § 8 8 g g carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
- - - ° e e e 6 o e © o o o o O a4 - ¢arpan seviyesine %14.5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 1.09x
1.4
13 Minimum 0.67x 0.47x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 0.99x 0.69x
1
Minimuma Uzaklik 0.42x 0.62x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.34x -0.34x
0.7 Performans 78.2% 129.9%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
B T B B B B B B I R N NI N NI NI NI I carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
S I S 33 3 s g T 5 3 TS 8 3 S S
— - -~ o o o o o o o o o o o o o — -

¢arpan seviyesine %36.3 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 9.61x
Minimum 7.28x 7.28x
Maksimum 9.63x 12.01x

IJ Ortalama 8.17x 9.06x

§ : Minimuma Uzaklik 2.33x 2.33x

\/\*L /\ Maksimuma Uzaklik -0.02x -2.40x
A W

Performans 1.0% -3.9%
7.5
6.5 ii
o a4 d e e N N T T T4 Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
2T @2 g 8 £ g g g g g g4I g ivesine 9 i
I 9 I I @ I @ N S S oS carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o o o o o — —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %5.7 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 67.78
Minimum 15.7 -16.7
Maksimum 68.0 68.0
Ortalama 40.8 13.9
Minimuma Uzaklk 52.1 84.5
Maksimuma Uzaklik -0.3 -0.3
Performans -14.2% -33.1%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 26.9 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 53.9 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 50.4
Minimum -1.3 -25.1
Maksimum 93.8 93.8
Ortalama 38.6 33
Minimuma Uzaklik 51.7 755
Maksimuma Uzaklik -43.3 -43.3
Performans -3.5% -14.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 11.9 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 47.1 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 42.9
Minimum -0.4 -21.5
Maksimum 42.9 42.9
Ortalama 17.4 22
Minimuma Uzakhk 43.3 64.4
Maksimuma Uzaklk 0.0 0.0
Performans -9.2% -19.9%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 40.7 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti  Onceki
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Eylul -0.8% 3.4%
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Eylal 10.4% 5.8%
31 Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Eylul 0.8% 1.4%
31Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Eylal 4.1% 4.1%
31 Ekim 04:30 Cin imalat PMI Ekim 49.9 50.1
31 Ekim 04:30 Cin imalat Disi PMI Ekim 50.1 50.6
31 Ekim 08:00 Japonya Tuketici GUven Endeksi Ekim 30.8 30.8
31 Ekim 12:30 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Visco'nun Konugsmasi
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 3.Ceyrek -0.2% 0.8%
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 3.Ceyrek 1.8% 4.1%
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Ekim 0.5% 1.2%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Ekim 9.4% 10.0%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 4.8% 4.8%
31 Ekim 16:45 ABD MNI Chicago PMI Ekim 47.2 45.7
31Ekim 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Ekim -16.8 -17.2
31 Ekim 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
1Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Ekim - 50.7
1Kasim 04:45 Cin Caixin imalat PMI Ekim 48.8 48.1
1Kasim 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Ekim 49.2 49.3
1 Kasim 10:00 Turkiye imalat PMI Ekim - 46.9
1Kasim 16:45 ABD ISM imalat PMI Ekim 50 50.9
1 Kasim 16:45 ABD ISM Odenen Fiyatlar Ekim 53 51.7
1Kasim 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Eylul -0.5% -0.7%
1 Kasim 17:00 ABD JOLTS Acik is Bagvurular Eylul 9750K 10053K
2 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Makhlouf'un Konusmasi
2 Kasim 13:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI (Final) Ekim 46.6 46.6
2 Kasim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Ekim - -1.7%
2 Kasim 15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Ekim 200k 208k
2 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
2 Kasim 21:00 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Nagel'in Konugmasi
2 Kasim 21:00 ABD FOMC Toplantisi Kasim 4% 3.25%
2 Kasim 21:30 ABD FED Bagkani Jerome Powell'in Konugmasi
3 Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Ekim 3.75% 3.08%
3 Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Ekim 85.75%  83.45%
3 Kasim 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim 72.00% 68.09%
3 Kasim 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Ekim - 4.78%
3 Kasim 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Ekim - 151.50%
3 Kasim 10:50 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
3 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'in Konusmasi
3 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konugmasi
3 Kasim 12:50 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Elderson ve Villeroy'un Konusmasi
3 Kasim 14:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Visco'un Konusmasi
3 Kasim 15:30 ABD issizlik Hakki Basvurulari Haftalik - 217K
3 Kasim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Bagvurulari Haftalik - 1438K
3 Kasim 15:30 ABD Tarimdisi Uretkenlik 3.Ceyrek -0.1% -4.1%
3 Kasim 15:30 ABD isci Maliyetleri 3.Ceyrek 3.9% 10.2%
3 Kasim 16:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Makhlouf'un Konusmasi
3 Kasim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Ekim 46.6 46.6
3 Kasim 16:45 ABD S&P Global Bilesik PMI Ekim - 47.3
3 Kasim 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Eylul - 0.4%
3 Kasim 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Eylul - -0.5%
3 Kasim 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Eylul 0.4% 0.0%
3 Kasim 17:00 ABD Sermaye Mali Siparisleri Eylul - -0.7%
3 Kasim 17:00 ABD Sermaye Mali Teslimatlari Eylul - -0.5%
4 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Ekim - 53.0
4 Kasim 11:15 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Ekim 45.7 45.7
4 Kasim 11:15 Almanya S&P Global Hizmet PMI (Final) Ekim 44.9 44.9
4 Kasim 11:15 Almanya S&P Global Bilesik PMI (Final) Ekim 44.1 44.1
4 Kasim 11:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konugsmasi
4 Kasim 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Ekim 48.2 48.2
4 Kasim 12:30 Euro Bolgesi AMB Basgkani Lagarde'in Konusmasi
4 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Eylul - 5%
4 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Eylul - 43.3%
4 Kasim 14:30 Turkiye Efektif Doviz Kuru Ekim - 54.51
4 Kasim 15:30 ABD ABD Tarim Digi istihdam Ekim 200K 263K
4 Kasim 15:30 ABD issizlik Orani Ekim 3.6% 3.5%
4 Kasim 15:30 ABD is Gliciine Katihim Orani Ekim 62.4% 62.3%
4 Kasim 15:30 ABD imalat Bordro Degisimleri
4 Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim 0.3% 0.3%
4 Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim 4.7% 5.0%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
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YSarihan@halkyatirim.com.tr
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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